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HARVEST GROUP Les obligations :Comment ¢ca fonctionne ?

Une obligation est un placement par lequel vous prétez de 'argent a une entreprise ou a I'Etat, qui vous rembourse tout en vous versant un revenu régulier.

C’est quoi ? Quelles caractéristiques ?

Un prét émis par une entreprise ou un Etat (= émetteur) pour se financer. Prix d’émission Vslaur naminale
) i . . . Montant de référence que
Prix payé par l'investisseur m I'émetteur rembourse 3

pour acheter I'obligation () I’échéance

V)

Investisseur

Régles définies a
I'avance

recoit un capital Coupons Maturité (= durée de vie)
réte un capital == o ) 4 Période entre le début du
P P SEE Intéréts (= gains) versés = 2 N
% L o e : prét et le remboursement
+ des intéréts (coupons) par I'émetteur a I'investisseur i o
du capital (échéance)

G=

Obligations  wiliim Obligations
’ ou % Frais du produit + frais de I’enveloppe choisie
d’Etat (OAT) m - h d’entreprises

hq Risque de défaut : I'entreprise fait faillite et ne peut pas rembourser

b Risque de taux : le prix de I'obligation baisse et |'investisseur revend en pertes

2 grands types d’obligations

Q En direct : I'investisseur détient directement I'obligation

obligations de qualité obligations a faible notation ou
emprunteurs les mieux notés emprunteurs les plus risqués <] viades OPCVM ) disponibles au sein d’un placement financier :
modéré |‘ — risque > l’ important M Contrat d"assurance-vie et de capitalisation Compte-titres (CTO)
Plan d’épargne retraite (PER) Plan d’epargne en actions (PEA)
faible 1@ <—— Rendement potentiel ——— glevé ‘ : :
’ p I‘ ® Plan d’épargne entreprise (PEE) K Livrets bancaires (livret A, LDDS...)

() Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres (OPCVM)
(2) Une agence de notation (entreprise privée) évalue la capacité de I'émetteur (Etat ou entreprise) a faire face a ses engagements financiers
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Obligation d’entreprise l!ﬂ

Profil de madame X
Rappel : le prix d’émission peut

@ Prix d’émission : 10 000 €

\ I

! I

- , !

* Age:45ans , . . ! étre inférieur ou supérieurala !

AP . investit en direct =, . , _ :

= e Statut : Célibataire, sans enfant [=3 Valeur nominale :9 800 € + valeur nominale !
\J e Obijectif : Générer un revenu régulier

Coupon annuel : 4 %

Maturité : 5 ans

et récupérer son capital dans 5 ans

@ Etape 2 : versement des coupons

Q Madame X percoit un coupon annuel : +
v 4 % soit 400 € ¥ +9800€

Année 0

v

Année 1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5
Maturité @ Etape 3 : remboursement au terme
N Madame X récupére la valeur nominale
-10000 € v et le dernier coupon, soit 10 200 € @
@ Etape 1 : émission de I'obligation TOTAL
(0. Madame X préte 10 000 € ™ N Madame X a investi 10 000 € et regoit 11 800 €
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